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FATTO

Tinexta ha annunciato di aver sottoscritto accordi vincolanti con Intesa Sanpaolo per

l'ingresso di quest'ultima nel capitale di Warrant Hub, società controllata da Tinexta

e leader nella consulenza per operazioni di  nanza agevolata.

L'operazione prevede che ISP investa 55 mln in Warrant Hub tramite aumento di

capitale, reinvestendo i proventi derivanti dalla cessione a CRIF della propria

partecipazione in Innolva.

Ad esito dell'operazione, il capitale sociale di Warrant Hub sarà detenuto per l'88% da

Tinexta, che esprime la governance societaria, e per il 12% da Intesa Sanpaolo. Sono

previsti, inoltre, diritti di opzione put & call sulla quota del capitale sociale detenuta da

Intesa Sanpaolo in Warrant Hub, condizionati - tra le altre - al venir meno della

partnership e/o a determinati risultati rispetto agli obiettivi di piano. 

È inoltre previsto un earn-out in caso di raggiungimento di determinati obiettivi di piano

con l'approvazione del bilancio 2025 di Forvalue. Il closing è previsto nel mese di

novembre a seguito dell'assunzione della delibera per l'aumento di capitale

e l'approvazione del nuovo statuto sociale.

EFFETTO

La transazione fa parte dei vari step attesi nell'ambito della cessione del business Credit

Information & Management annunciata al mercato lo scorso 30 maggio. Ricordiamo che

ad oggi è stato già  nalizzato il trasferimento a CRIF del 75% di Innolva, mentre manca

all'appello ancora il closing della cessione di ReValuta, atteso entro la  ne dell'anno.

Ricordiamo inoltre che sia le nostre stime che i target della società già incorporano il

reinvestimento da parte di Intesa in Warrant Hub.

La raccomandazione su Tinexta [TNXT.MI] è MOLTO INTERESSANTE, con target price a 33

euro.
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