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TINEXTA - Acquista Evalue Innovation e
cresce nel mercato spagnolo
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V
TINEXTA

La societa acquisita entrera nella Business Unit
Innovation & Marketing Services

Tinexta [TNXT.MI], gruppo attivo nei servizi di Cybersicurezza, Digital Trust, Credit
Information & Management e di Innovation & Marketing Services, potrebbe muoversi in
borsa.

Tinexta, attraverso la controllataWarrant Hub, ha acquisito il 70% della societa spagnola
Evalue Innovation SL, leader nella consulenza alle imprese per operazioni di finanza

agevolata a sostegno di progetti di innovazione e sviluppo.

Evalue vanta una presenza capillare in tutto il territorio spagnolo con sedi a Valencia,
Madrid, Barcellona, Siviglia e Murcia. La societa offre servizi di supporto per
I'ottenimento di incentivi fiscali per progetti di R&D e innovazione tecnologica, e servizi
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di finanza agevolata nazionale ed europea. Nel 2020, ha registrato ricavi per 8,5 milioni
di euro, in crescita del 17,6% rispetto all'anno precedente, e 4,3 milioni di EBITDA (con
un EBITDA Margin di circa il 50%).

L'accordo segna una nuova tappa nel processo di internazionalizzazione di Tinexta,
e rafforza la vocazione europea dilWarrant Hub, gia presente in Belgio, Francia

e Bulgaria,

L'acquisizione prevede il pagamento di un corrispettivo pari a 20,6 milioni di euro,
inclusivo dell'indebitamento finanziario pro quota al 31.12.2021 pari a 0,4 milioni di
euro (corrispondente a un multiplo implicito sull'EBITDA 2020 di circa 7x), che & stato

corrisposto con la liquidita esistente del Gruppo.

Il restante 30% di Evalue, detenuto dai soci fondatori, sara regolato mediante opzioni
Put/Call, che potranno essere esercitate nel 2024 su una quota del 15% e nel 2026 su
un'ulteriore quota del 15%, in base a specifici accordi. Il valore attualizzato di tali opzioni
e stimato in 10,3 milioni di euro.

L'investimento complessivo per il 100% della societa e stimato in 30,9 milioni di euro.
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